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1. ผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 

หมายเหตุ: ในเดือนกนัยายน 2566 มีการจดัตั้งบริษทัใหม่ 2 แห่ง (บริษทั สตาร์ ฟูเอลส์ โฮลดิ้ง จ ากดั และ บริษทั สตาร์ ฟูเอลส์ แลนดจ์ ากดั) 
ซ่ึงตวัเลขทางการเงินไดถู้กรวมเขา้กบังบการเงินของบริษทัฯ ใน Q3/66, Q4/66 และ ปี 2566 ตวัเลขทางบญัชีทั้งหมดจะแสดงในรูปแบบงบ
การรวม ในขณะท่ีช่วงเวลาอื่นจะแสดงเฉพาะตวัเลขของบริษทัฯ เทา่นั้น 
 

ตาราง 1: สรุปผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัในกลุ่ม 

(ล้านดอลลาร์สหรัฐ) Q4/66 Q3/66 +/(-)   Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

รายไดร้วม 1,793 1,730 63  1,793 (0)  6,816 8,097 (1,280) 

EBITDA (140) 171 (311)  15 (155)  42 361 (319) 

Adjusted EBITDA(1)
 (17) 68 (86)  71 (89)  98 433 (335) 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัรา
แลกเปล่ียน 

2 (4) 6  34 (32)  (7) 6 (13) 

(ขาดทุน) ก าไรสุทธิ  (130) 120 (249)  (6) (123)  (34) 222 (257) 

(ขาดทุน) ก าไรสุทธิ (ดอลลาร์
สหรัฐต่อหุ้น) 

(0.03) 0.03 (0.06)  (0.00) (0.03)  (0.01) 0.05 (0.06) 

ค่าการกลัน่ทางบญัชี (ดอลลาร์
สหรัฐต่อบาร์เรล) (2)

 
(6.82) 16.35 (23.17)  1.77 (8.59)  3.51 9.22 (5.71) 

ค่าการกลัน่ตลาด (ดอลลาร์สหรัฐ
ต่อบาร์เรล) (3)

 
1.80 8.36 (6.56)  5.39 (3.59)  4.39 9.64 (5.25) 

           

ปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้กลัน่ 
(พนับาร์เรลต่อวนั) 

150.2 139.4 10.8  163.2 (13.0)  152.6 156.3 (3.6) 

อตัราปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้
กลัน่ (ร้อยละ) 

86 80 6  93 -7  87 89 -2 

            

(ล้านบาท) Q4/66 Q3/66 +/(-)   Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

รายไดร้วม 64,164 61,107 3,057  65,706 (1,542)  238,284 285,264 (46,981) 

EBITDA (4,944) 6,035 (10,979)  1,151 (6,095)  1,442 12,513 (11,071) 

Adjusted EBITDA(1)
 (544) 2,419 (2,963)  3,208 (3,751)  3,392 15,067 (11,675) 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัรา
แลกเปล่ียน 

96 (163) 259  1,225 (1,129)  (218) 207 (426) 

(ขาดทุน) ก าไรสุทธิ (4,589) 4,245 (8,834)  260 (4,849)  (1,230) 7,674 (8,904) 

(ขาดทุน) ก าไรสุทธิ  
(บาทต่อหุ้น) 

(1.06) 0.98 (2.04)  0.06 (1.12)  (0.28) 1.77 (2.05) 

หมายเหตุ: (1) Adjusted EBITDA คือ EBITDA ท่ีไม่รวมผลกระทบจากมูลค่าสต๊อกน ้ามนั (Stock gain/loss net NRV) และรายการพิเศษ  
   (2) ค่าการกลัน่ไดร้วมก าไร / ขาดทุนจากการตีราคาสินคา้คงเหลือ ซ่ึงค านวณตามวิธีถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนกั 

   (3) ค่าการกลัน่ค านวณโดยใชต้น้ทุนทดแทนในปัจจุบนั 
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อัตราแลกเปลี่ยน  (บาทต่อ

ดอลลาร์สหรัฐ) 
Q4/66 Q3/66 +/(-)   Q4/65 +/(-) 

 
2566 2565 +/(-) 

อตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ีย 35.83 35.34 0.49  36.50 (0.67)  34.97 35.23 (0.26) 

อตัราแลกเปล่ียน ณ วนัส้ินงวด 34.39 36.72 (2.33)  34.73 (0.35)  34.39 34.73 (0.35) 

ใน Q4/66 ปัจจยัทางภูมิรัฐศาสตร์และเศรษฐกิจไดส้ร้างแรงกดดนัต่อราคาน ้ ามนั โดยความขดัแยง้ระหว่างอิสราเอลและกลุ่มฮา
มาสท าให้เกิดความผนัผวนของราคา แต่ลกัษณะเฉพาะของความขดัแยง้ดงักล่าว มีผลกระทบในวงจ ากดัต่อก าลงัผลิตน ้ ามนัในตะวนัออก
กลาง แมว่้าจะมีขอ้กงัวลดา้นความปลอดภยัในทะเลแดงก็ตาม นอกจากน้ี ความกงัวลเก่ียวกบัการชะลอตวัของเศรษฐกิจในประเทศจีน 
รวมถึงผลท่ีตามมาจากการถูกลดอนัดบัความน่าเช่ือถือของประเทศจีน และปริมาณน ้ามนัคงเหลือจ านวนมากในประเทศสหรัฐอเมริกา ส่งผล
ให้ราคาน ้ามนัปรับตวัลดลงในช่วงไตรมาสน้ี    

SPRC มีปริมาณการน าน ้ ามนัดิบเขา้กลัน่ใน Q4/66 อยู่ที่ 150 พนับาร์เรลต่อวนั หรือคิดเป็นร้อยละ 86 ของก าลงัการกลัน่
ทั้งหมด ซ่ึงสูงกว่าไตรมาสก่อน เน่ืองจากการหยุดหน่วยก าจดัก ามะถนัในน ้ามนัดีเซล (Diesel Hydrotreater Unit : DHTU) ตามแผน
เพื่อเปล่ียนตวัเร่งปฏิกิริยาส าหรับการผลิตน ้ามนัดีเซล เกรด Euro 5 ในไตรมาสก่อนหน้า แมว่้าบริษทัฯ จะมีการหยุดซ่อมบ ารุงหน่วย
แตกโมเลกุลดว้ยตวัเร่งปฏิกิริยา  (Residual Fluidized Catalytic Cracking Unit : RFCCU) ในเดือนตุลาคมจนถึงตน้เดือน
พฤศจิกายน SPRC ยงัคงรักษาระดบัอตัราการผลิตให้อยู่ในระดบัที่เหมาะสมเพื่อตอบสนองความตอ้งการภายในประเทศ  และยงั
คงไวซ่ึ้งการเพ่ิมประสิทธิภาพเพ่ือค่าการกลัน่ท่ีดีจากโครงการปรับปรุงผลก าไร (BLIP) ไม่ว่าจะเป็นการเพ่ิมประสิทธิภาพน ้ามนัดิบ
ท่ีน าเขา้กลัน่ และการเลือกผลิตผลิตภณัฑ์รวมถึงช่องทางการจดัจ าหน่ายเพื่อให้ไดผ้ลตอบแทนสูงสุด  

ราคาน ้ ามนัท่ีลดลงอย่างต่อเน่ืองในไตรมาสน้ีส่งผลให้ บริษทัฯ มีผลประกอบการเป็นลบ ในส่วนของ EBITDA EBIT และ
ขาดทุนสุทธิใน Q4/66 บริษทัฯ มีผลขาดทุนสุทธิในไตรมาสน้ี จ านวน 130 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ เทียบกบัก าไรสุทธิ จ านวน 120 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐ ในไตรมาสก่อน โดยมีค่าการกลัน่ทางบญัชีขาดทุนที่ 6.82 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ใน Q4/66 เทียบกบัก าไร 16.35 
ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลในไตรมาสก่อน โดยเป็นผลจากขาดทุนจากสต๊อกน ้ ามนัและรวมผลขาดทุนสุทธิจากการปรับลดมูลค่าสินคา้
คงเหลือ จากการลดลงของราคาน ้ ามนัในไตรมาสน้ี ในขณะท่ีบริษทัฯ มีผลก าไรจากสต็อกน ้ ามนัในไตรมาสก่อน หากไม่รวมผลก าไร
ขาดทุนจากสต็อกน ้ ามนั ค่าการกลัน่ตลาดอยู่ท่ี 1.80 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ลดลงจาก 8.36 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล เน่ืองจากส่วนต่าง
ราคาน ้ ามนัส าเร็จรูปหลกัต่อน ้ ามนัดิบท่ีลดลง และผลกระทบจากการหยุดซ่อมบ ารุงหน่วยแตกโมเลกุลดว้ยตวัเร่งปฏิกิริยา (RFCCU)  
นอกจากน้ี บริษทัฯ มีค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานท่ีเพ่ิมขึ้นจากไตรมาสก่อน จากค่าใช้จ่ายในการซ่อมบ ารุงท่ีเก่ียวกบัทุ่นรับน ้ามนัดิบกลาง
ทะเลและช่วงเวลาของกิจกรรมในการซ่อมบ ารุง ในขณะท่ีมีผลก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนจ านวน 2 ลา้นเหรียญสหรัฐ จากการแขง็ค่าของ
เงินบาทเม่ือเทียบกบัดอลลาร์สหรัฐ ณ ส้ินไตรมาสน้ี  

เปรียบเทียบ  Q4/66 กบั Q4/65 รายไดจ้ากการขายใกลเ้คียงกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อนหน้า  โดยปริมาณการขาย
ผลิตภณัฑ์น ้ามนัปิโตรเลียมลดลงเล็กน้อย บริษทัฯ มีผลประกอบการเป็นลบ ในส่วนของ EBITDA EBIT และขาดทุนสุทธิในทั้งสอง
ไตรมาส เน่ืองจากขาดทุนจากจากสตอ็กน ้ามนัรวมผลขาดทุนสุทธิจากการปรับลดมูลค่าสินคา้คงเหลืออยา่งมีนยัส าคญั จากการลดลงของ
ราคาน ้ ามนั โดยถา้ไม่รวมผลก าไรขาดทุนจากสต๊อกน ้ ามนั ค่าการกลัน่ตลาดใน Q4/66 อยู ่ที ่ 1.80 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล 
เปรียบเทียบกบั 5.39 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลใน Q4/65  จากการลดลงของส่วนต่างราคาน ้ามนัส าเร็จรูปหลกัต่อราคาน ้ามนัดิบ และ
การปิดซ่อมบ ารุงโรงกลัน่ดงักล่าวขา้งตน้  

เปรียบเทียบปี 2566 และ 2565 บริษทัฯ มีรายไดร้วมลดลงร้อยละ 16 โดยหลกัเน่ืองมาจากราคาเฉล่ียของผลิตภณัฑ์น ้ ามนั
ปิโตรเลียมที่ต  ่ากว่า ในขณะที่ปริมาณการขายเพิ่มขึ้นเล็กน้อยเม่ือเทียบกบัปีก่อนหน้า บริษทัฯ มีผลขาดทุนสุทธิในปี 2566 จ านวน 
34 ลา้นดอลลาร์สหรัฐเทียบกบัก าไรสุทธิจ านวน 222 ลา้นดอลลาร์สหรัฐในปี 2565 โดยถา้ไม่รวมผลก าไรขาดทุนจาก สต๊อกน ้ามนั 
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ค่าการกลัน่ตลาดลดลงจาก 9.64 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ในปี 2565 เปรียบเทียบกบั 4.39 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรลในปี 2566 
เน่ืองจากส่วนต่างราคาน ้ ามนัส าเร็จรูปหลกัต่อน ้ ามนัดิบที่ลดลงจากความกงัวลต่อภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัและผลกระทบจากการหยุด
ซ่อมบ ารุง ในขณะท่ีตลาดและค่าการกลัน่ตลาดแขง็แกร่งขึ้นในปีก่อนหน้าเน่ืองจากอุปทานท่ีตึงตวัผลจากความขดัแยง้ระหว่างรัสเซีย
กบัยูเครน 

2. สภาพตลาดน ้ามันปิโตรเลยีม 
 

ราคาอ้างอิงตลาดสิงคโปร์ Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-) 

น ้ามนัดิบดูไบ 83.75 86.63 -2.88  84.77 -1.02 

แนฟทาเบา  73.23 71.89 1.34  74.78 -1.55 

น ้ามนัเบนซิน (พิเศษ) 96.22 105.6 -9.38  94.30 1.92 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 107.38 112.7 -5.32  118.28 -10.90 

น ้ามนัดีเซล 104.94 113.56 -8.62  124.06 -19.12 

น ้ามนัเตา (ก ามะถนัสูง) 72.64 81.41 -8.77  62.44 10.20 

 

ส่วนต่างราคากับน ้ามันดิบดูไบ Q4/66 Q3/66 +/(-)  Q4/65 +/(-) 

แนฟทาเบา -10.52 -14.74 4.22  -9.99 -0.53 

น ้ามนัเบนซิน (พิเศษ) 12.47 18.97 -6.50  9.53 2.94 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 23.63 26.07 -2.44  33.51 -9.88 

น ้ามนัดีเซล 21.19 26.93 -5.74  39.29 -18.10 

น ้ามนัเตา (ก ามะถนัสูง) -11.11 -5.23 -5.88  -22.33 11.22 

ราคาเฉล่ียของดูไบส าหรับไตรมาส 4/66 อยู่ท่ี 83.75 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ลดลงจาก 86.63 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ในไตร
มาส 3/66 รายงานขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอจากประเทศจีน ซ่ึงเป็นผูน้ าเขา้น ้ามนัดิบรายใหญ่ท่ีสุดของโลก ท าให้เกิดความกงัวลเก่ียวกบัอุป
สงคท่ี์ลดลง ในส่วนของดา้นอุปทานนั้นก าลงัการผลิตของสหรัฐฯ ในไตรมาส 4 ไดสู้งเป็นประวติัการณ์ในระดบัท่ี 21.4 ลา้นบาร์เรลต่อวนั 
ซ่ึง 13.3 ลา้นบาร์เรลต่อวนัเป็นน ้ามนัดิบและคอนเดนเสท อยา่งไรก็ตาม ความขดัแยง้คร้ังใหญ่ระหว่างอิสราเอลและฮามาส การส่งออกน ้ามนั
ท่ีลดลงจากรัสเซียจากการโจมตีโดยกลุ่มฮูตีบนเรือในทะเลแดง และมาตรการลดก าลงัการผลิตของ OPEC+ ท่ีจะลดก าลงัการผลิตโดยสมคัร
ใจประมาณ 2.2 ลา้นบาร์เรลต่อวนั ในตน้ปี 2567 น าโดยซาอุดีอาระเบียท่ีแสดงความสมคัรใจในการลดก าลงัการผลิต ลว้นเป็นปัจจยัท่ีช่วย
จ ากดัการลดลงของราคาน ้ามนัดิบ 

ส่วนต่างราคาแนฟทากบัน ้ามนัดิบดูไบในไตรมาส 4/66 เพ่ิมขึ้นเป็น -10.52 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล เน่ืองจากราคาน ้ามนัดิบลดลง 
ปริมาณแนฟทาท่ีลดลงจากปัญหาของโรงกลั่น Al-Zour ของคูเวต ความล่าช้าในการขนส่งสินค้าจากสหรัฐอเมริกาและรัสเซีย การ
เปล่ียนแปลงขอ้ก าหนดคุณภาพน ้ ามนัเบนซินตามฤดูกาลในฤดูหนาวส่งผลให้ราคา LPG สูงขึ้น ลดความตอ้งการใช้ LPG เป็นวตัถุดิบตั้ง
ตน้ปิโตรเคมีลดลง ส่งผลให้มีการใชแ้นฟทาเป็นวตัถุดิบตั้งตน้ปิโตรเคมีมากขึ้น อย่างไรก็ตาม อตัราก าไรขั้นตน้ของปิโตรเคมีท่ีอ่อนแอได้
ผลกัดนัให้ผูป้ระกอบการบางรายปรับลดก าลงัการผลิตมากขึ้นหรือหยดุด าเนินการผลิตชัว่คราว 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซินกบัน ้ามนัดิบดูไบในไตรมาส 4/66 ลดลงเหลือ 12.47 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล  ซ่ึงลดลงอยา่งมากจาก 
18.97 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ไตรมาส 3/66 เน่ืองจากความตอ้งการท่ีลดลงหลงัจากจบเทศกาลขบัขี่ในช่วงฤดูร้อน ปริมาณน ้ามนัคงคลงัท่ี
เพ่ิมขึ้นในสหรัฐฯ และ อมัสเตอร์ดมั-รอตเตอร์ดมั-แอนตเ์วิร์ป และการเปล่ียนแปลงขอ้ก าหนดคณุภาพน ้ามนัเบนซินตามฤดูกาลในฤดูหนาว
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ท่ีมีราคาถูกลง การกลบัมาด าเนินการการผลิตของโรงกลัน่ท่ีไดห้ยุดด าเนินการทั้งท่ีวางแผนและไม่ไดว้างแผนไว ้ส่งผลให้ปริมาณน ้ ามนั
เบนซินในภูมิภาคมีปริมาณมากขึ้น ซ่ึงสร้างแรงกดดนัต่อส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินกบัน ้ ามนัดิบดูไบ อย่างไรความตอ้งการซ้ือน ้ ามนั
เบนซินจากอินเดียและอินโดนีเซียไดใ้ห้การสนบัสนุนส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซินกบัน ้ามนัดิบดูไบ 

ส่วนต่างราคาน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบัน ้ามนัดิบดูไบลดลงจากไตรมาสก่อนมาอยูท่ี่ 23.63 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล  เน่ืองจาก
ความไม่แน่นอนของอุปทานท่ีผอ่นคลายลง เน่ืองจากการยกเลิกมาตรการห้ามส่งออกผลิตภณัฑ์ของรัสเซียเพ่ิมความกดดนัต่อส่วนต่างราคา
น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบัน ้ามนัดิบดูไบ ความตอ้งการการเดินทางโดยเคร่ืองบินลดลงเน่ืองจากอากาศท่ีเยน็ลง และปริมาณน ้ามนัคงคลงั
ท่ีสูงเป็นประวติัการณ์ของญ่ีปุ่ นส่งผลเชิงลบต่อส่วนต่างราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบัน ้ ามนัดิบดูไบ อย่างไรก็ตามการเดินทางในช่วง
เทศกาลและกิจกรรมการเดินทางเพ่ือธุรกิจท่ีเพ่ิมขึ้นในเดือนธันวาคม 2566 ส่งผลให้ความตอ้งการเช้ือเพลิงอากาศยานของอินเดียกา้วผา่น
ระดบัก่อนการแพร่ระบาด การส่งออกท่ีลดลงจากจีนแผน่ดินใหญ่ เกาหลีใต ้และตะวนัออกกลาง และความตอ้งการใชน้ ้ามนัในอินโดนีเซียท่ี
แขง็แกร่ง ไดช่้วยจ ากดัการลดลงของส่วนต่างราคาน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบัน ้ามนัดิบดูไบ 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัดีเซลกบัน ้ามนัดิบดูไบลดลงจากไตรมาสก่อนมาอยู่ท่ี 21.19  ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล  เน่ืองจากปริมาณการ
ส่งออกท่ีเพ่ิมขึ้นอยา่งต่อเน่ืองของรัสเซียหลงัยกเลิกมาตรการห้ามส่ง การส่งออกของเกาหลีใตท่ี้สูงขึ้น และปริมาณน ้ามนัดีเซลท่ีเพ่ิมขึ้นจาก
มาเลเซียและเวียดนาม นอกจากน้ีการลดลงของกิจกรรมหยดุด าเนินการผลิตเพ่ือการบ ารุงรักษาในตะวนัออกกลางไดส่้งผลให้ก าลงัการผลิต
มากขึ้นซ่ึงส่งผลเสียต่อส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซลกบัน ้ ามนัดิบดูไบ อย่างไรก็ตาม ปัญหาโรงกลัน่ในบางส่วนของยุโรปและตะวนัออกกลาง
ไดจ้ ากดัการลดลงของส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซลกบัน ้ามนัดิบดูไบ 

ส่วนต่างราคาน ้ ามันเตากับน ้ ามันดิบดูไบในไตรมาส 4/66 ลดลงจากไตรมาสก่อนมาอยู่ท่ี -11.11 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล   
เน่ืองจากความตอ้งการใชใ้นการผลิตสาธารณูปโภคท่ีลดลงจากตะวนัออกกลาง และการส่งออกท่ีสูงขึ้นจากมาเลเซีย ปากีสถาน และคูเวต แต่
การน าเขา้น ้ ามนัเตาท่ีสูงขึ้นไปยงัจีนแผ่นดินใหญ่เน่ืองจากการเพ่ิมโควต้าการน าเขา้ได้จ ากดัการลดลงของส่วนต่างราคาน ้ ามนัเตากบั
น ้ามนัดิบดูไบ 

ค่าการกลัน่ทางการตลาดเฉล่ียของบริษทัฯ ในไตรมาส 4/66 อยูท่ี่ 1.80 ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล ซ่ึงลดลงจาก 8.36 ดอลลาร์สหรัฐ
ต่อบาร์เรล ในไตรมาส 3/66 เน่ืองจากส่วนต่างราคาน ้ ามนัผลิตภณัฑ์หลกักบัน ้ ามนัดิบดูไบลดลง และการหยุดซ่อมบ ารุงของหน่วยแตก
โมเลกุลดว้ยตวัเร่งปฏิกิริยา (RFCCU) ซ่ึงเป็นผลกระทบจากเหตุการณ์ไฟฟ้าดบัจากภายนอก โดยในไตรมาส 4/66 บริษทัฯ ยงัคงจดัหาวตัุดิบ
ตั้งตน้ท่ีเหมาะสมโดยการลดตน้ทุนการขนส่ง เลือกใชน้ ้ ามนัดิบให้ไดผ้ลคุม้ค่ามากท่ีสุดจากน ้ ามนัดิบท่ีหลากหลาย ด าเนินการผลิตน ้ามนั
เช้ือเพลิงอากาศยาน น ้ ามนัดีเซลและผลิตยางมะตอยในปริมาณมาก เพ่ิมค่าการกลัน่จากการแลกเปล่ียนผลิตภณัฑ์ขั้นกลางกบัโรงกลัน่อ่ืน 
และผลิตน ้ามนัเบนซินเกรด 91+ (สลบัจากเกรด 95 ไปเป็น 91+) ส่งผลให้สามารถผลิตน ้ามนัเบนซินไดใ้นปริมาณท่ีมากขึ้น  



 บรษิทั สตาร์ ปิโตรเลยีม รไีฟน์นิ่ง จ ากดั (มหาชน) 

Management’s Discussion and Analysis of Financial Condition and Result of Operations 7 

3. ผลการด าเนินงานทางการเงิน 

สรุปผลการด าเนินงานทางการเงนิ   

ตาราง 2: ผลการด าเนินงานของบริษทัฯ และบริษทัในกลุ่ม                                             

 
ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านดอลลาร์สหรัฐ  ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

Q4/66 Q3/66 +/(-)   Q4/65 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

รายไดร้วม 1,793 1,730 63  1,793 (0)  6,816 8,097 (1,280) 

ตน้ทุนขาย (1,946) (1,568) (378)  (1,819) (127)  (6,808) (7,736) 928 

(ขาดทุน) ก าไรขั้นต้น (153) 162 (315)  (25) (127)  8 361 (353) 

รายไดอ้ื่น 1 1 (0)  0 1  4 2 2 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัรา
แลกเปล่ียน 

2 (4) 6  17 (15)  (21) 11 (32) 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร(1)
 (9) (7) (2)  (13) 4  (37) (82) 44 

ตน้ทุนทางการเงิน (3) (2) (2)  (4) 1  (11) (9) (2) 

ก าไร (ขาดทุน) จากการตี
มูลค่ายติุธรรมของตราสาร
อนุพนัธ์ 

0 0 0  17 (17)  14 (5) 19 

ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล 32 (30) 62  1 31  8 (56) 64 

(ขาดทุน) ก าไรสุทธ ิ (130) 120 (249)  (6) (123)  (34) 222 (257) 

 

 
ล้านบาท  ล้านบาท  ล้านบาท 

Q4/66 Q3/66 +/(-)   Q4/64 +/(-)  2566 2565 +/(-) 

รายไดร้วม 64,164 61,107 3,057  65,706 (1,542)  238,284 285,264 (46,981) 

ตน้ทุนขาย (69,584) (55,368) (14,216)  (66,015) (3,569)  (238,049) (272,833) 34,784 

(ขาดทุน) ก าไรขั้นต้น (5,420) 5,739 (11,159)  (309) (5,111)  235 12,432 (12,197) 

รายไดอ้ื่น 37 40 (3)  17 20  139 63 76 

ก าไร (ขาดทุน) จากอตัรา
แลกเปล่ียน 

96 (163) 259  642 (546)  (719) 376 (1,096) 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร(1)
 (318) (259) (59)  (457) 139  (1,302) (2,791) 1,489 

ตน้ทุนทางการเงิน (112) (56) (56)  (141) 30  (367) (316) (51) 

ก าไร (ขาดทุน) จากการตี
มูลค่ายติุธรรมของตราสาร
อนุพนัธ์ 

0 0 0  583 (583)  501 (169) 670 

ภาษีเงินไดนิ้ติบคุคล 1,129 (1,056) 2,185  (75) 1,203  294 (1,921) 2,214 

(ขาดทุน) ก าไรสุทธ ิ (4,589) 4,245 (8,834)  260 (4,849)  (1,230) 7,674 (8,904) 

  หมายเหตุ: (1) ค่าใชจ่้ายในการบริหารรวมในส่วนของบริษทั สตาร์ ฟูเอลส์ โฮลดิ้ง จ ากดั (“SFHC”) และ บริษทั สตาร์ ฟูเอลส์ แลนดจ์ ากดั (“SFLC”)    
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ตารางแสดงปริมาณการผลิตของบริษัทฯ 

  ตาราง 3: ผลิตภณัฑโ์รงกลัน่เท่านั้น                                                                                                                                       พนับาร์เรล 

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม Q4/66 Q3/66 Q4/65  2566 2565 

โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร์ 212 307 347  1,212 1,396 

ก๊าซปิโตรเลียมเหลว 515 512 652  2,221 2,501 

แนฟทาเบา 913 645 738  3,237 3,413 

น ้ามนัเบนซิน 3,004 3,542 3,803  14,484 15,523 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 1,632 1,623 1,404  6,576 3,842 

น ้ามนัดีเซล 5,391 4,732 6,318  21,742 24,424 

น ้ามนัเตา 1,202 704 712  2,957 3,214 

ยางมะตอย 220 263 354  1,332 1,020 

ก๊าซผสม C4 300 420 416  1,744 1,910 

อื่นๆ (1)
 1,595 1,043 434  5,450 4,643 

รวมปริมาณการผลิต 14,984 13,791 15,178  60,955 61,885 
(1) รวมถึงก ามะถนั รีฟอร์เมท และผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ท าการแลกเปลี่ยนผลิตภณัฑข์ั้นกลางส าหรับกระบวนการแปรสภาพโมเลกุล (Cracker 

Feed Exchange)  

ตารางแสดงรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมของบริษัทฯ       

ตาราง 4: รายไดจ้ากการขายจากโรงกลัน่เท่านั้น                                                                                               ลา้นดอลลาร์สหรัฐ 

ผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม (1)
 Q4/66 Q3/66 Q4/65  2566 2565 

โพรพิลีนเกรดโพลิเมอร์ 13 19 23  80 112 

ก๊าซปิโตรเลียมเหลว 28 24 34  115 160 

แนฟทาเบา 78 42 52  234 292 

น ้ามนัเบนซิน 440 522 476  1,979 2,305 

น ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน 173 187 187  684 488 

น ้ามนัดีเซล 664 658 852  2,615 3,559 

น ้ามนัเตา 93 49 61  200 251 

ยางมะตอย 13 23 28  104 86 

ก๊าซผสม C4 27 36 42  150 202 

น ้ามนัดิบ 141 85 0  226 190 

อื่นๆ (2)
 123 85 37  427 451 

รวมรายได้ 1,793 1,730 1,793  6,816 8,097 

(1) รวมถึงเงินชดเชยจากการจ าหน่ายก๊าซปิโตรเลียมเหลวและน ้ามนั 

 (2) รวมถึงก ามะถนั รีฟอร์เมท และผลิตภณัฑท่ี์บริษทัฯ ท าการแลกเปลี่ยนผลิตภณัฑข์ั้นกลางส าหรับกระบวนการแปรสภาพโมเลกุล (Cracker 
Feed Exchange)  
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รายไดจ้ากการขายใน Q4/66 เพิ่มขึ้นเล็กน้อยร้อยละ 4 จาก Q3/66 เนื่องจากปริมาณขายที่สูงขึ้น 16.2 ลา้นบาร์เรลใน 
Q4//66 เทียบกบั 14.3 ลา้นบาร์เรลใน Q3/66 โดยเฉพาะปริมาณน ้ ามนัดีเซลซ่ึงเป็นผลจากการหยุดหน่วยก าจดัก ามะถนัในน ้ ามนั
ดีเซล (DHTU) ตามแผนเพื่อเปล่ียนตวัเร่งปฏิกิริยาในไตรมาสก่อนหน้า แต่หักกลบบางส่วนจากราคาน ้ามนัเฉล่ียที่ลดลง รายไดจ้าก
การขายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมใน Q3/66 และ Q4/66 ไดร้วมการขายน ้ามนัดิบจ านวน 1 ลา้นบาร์เรลใน Q3/66 และ 1.5 ลา้นบาร์เรลใน Q4/66  
ตามล าดบั  

เปรียบเทียบ Q4/66 และ Q4/65 รายไดจ้ากการขายใกลเ้คียงกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน ในขณะท่ีปริมาณการขายลดลง
เล็กน้อย จาก 16.4 ลา้นบาร์เรลใน Q4/65 เป็น 16.2 ลา้นบาร์เรลใน Q4/66  

รายไดร้วมในปี 2566 ลดลงร้อยละ 16 เม่ือเทียบกบัปี 2565 เน่ืองจากราคาน ้ามนัเฉล่ียท่ีลดลง ในขณะท่ีปริมาณขายเพ่ิมขึ้นเลก็นอ้ย 
จาก 65.8 ลา้นบาร์เรลในปี 2565 เป็น 66.3 ลา้นบาร์เรลในปี 2566  

ตารางแสดงสัดส่วนของรายไดร้วมจากการขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมให้แก่ลูกคา้ของบริษทัฯ 

ลูกค้า Q4/66 Q3/66 Q4/65  2566 2565 

Chevron 30% 45% 42%  39% 41% 

ปตท.&ปตท.น ้ามนัและการคา้ปลีก 47% 45% 50%  46% 46% 

บริษทัอื่นๆ 23% 10% 8%  15% 13% 

รวม 100% 100% 100%  100% 100% 
 

ต้นทุนขาย 

เปรียบเทียบตน้ทุนขายใน Q4/66 และ Q3/66 ตน้ทุนขายเพิ่มขึ้นร้อยละ 24 การเพิ่มขึ้นเน่ืองจากปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้น 
ปริมาณน ้ามนัดิบท่ีน าเขา้กลัน่เพ่ิมขึ้นใน Q4/66 และตน้ทุนท่ีสูงขึ้นจากการค านวณตามวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนักจากราคาซ้ือน ้ามนัดิบ
ที่สูงในเดือนกนัยายนและตุลาคม และรวมรายการผลขาดทุนสุทธิจากการปรับลดมูลค่าสินคา้คงเหลือจ านวน 51 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ใน 
Q4/66 จากราคาน ้ามนัท่ีลดลง ณ ส้ินไตรมาส  

เปรียบเทียบตน้ทุนขายใน Q4/66 และ Q4/65 ตน้ทุนขายใน Q4/66 เพิ่มขึ้นเล็กน้อยร้อยละ 7 ในขณะที่ปริมาณการขาย
ลดลงเล็กน้อยเม่ือเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน  

ตน้ทุนขายในปี 2566 ลดลงร้อยละ 12 จากปี 2565 การลดลงของตน้ทุนน ้ ามนัดิบตามวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนัก สอดคลอ้งกบัการ
ลดลงของราคาน ้ามนัเม่ือเทียบกบัปีก่อนหนา้  

ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน และเคร่ืองมือทางการเงิน 

เปรียบเทียบ Q4/66 กบั Q3/66 บริษทัฯ มีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน จ านวน 2 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q4/66 เทียบกบั
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน จ านวน 4 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q3/66 จากค่าเงินบาทที่แข็งค่า ณ ส้ินไตรมาส เมื่อเทียบกบัเงิน
ดอลลาร์สหรัฐ  

เปรียบเทียบ Q4/66 กบั Q4/65  บริษทัฯ มีผลก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนในทั้งสองไตรมาส เป็นจ านวน 2 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐใน Q4/66  และจ านวน 34 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q4/65 ค่าเงินบาทแข็งค่าลงส่งผลให้เกิดก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนเม่ือบริษทั
ฯ มีลูกหน้ีการคา้สุทธิเป็นสกุลเงินบาท 
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เปรียบเทียบปี 2566 กบั 2565 ค่าเงินบาทยงัคงอ่อนค่าอย่างต่อเน่ืองเม่ือเทียบกบัเงินดอลลาร์สหรัฐ การแข็งค่าของเงินดอลลาร์
สหรัฐเป็นผลมาจากการปรับขึ้นอตัราดอกเบ้ียเพ่ือควบคุมอตัราเงินเฟ้อ ซ่ึงส่งผลให้บริษทัฯ มีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนจ านวน 7 ลา้น
ดอลลาร์สหรัฐ (รวมเคร่ืองมือทางการเงิน) เปรียบเทียบกบัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน จ านวน 6 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ในปีก่อน  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

เปรียบเทียบ Q4/66 กบั Q3/66 ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึ้น เป็นจ านวน 9 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q4/66 จากจ านวน 7 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q3/66 เน่ืองจากค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวขอ้งกบัพนักงาน  

เปรียบเทียบ Q4/66 กบั Q4/65 บริษทัฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารลดลงจากจ านวน 13 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q4/65 เป็น
จ านวน 9 ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q4/66 เน่ืองจากยงัมีค่าใช้จ่ายและประมาณการหน้ีสินท่ีเก่ียวขอ้งกบัเหตุการณ์น ้ ามนัร่ัว จ านวน 2.1 
ลา้นดอลลาร์สหรัฐใน Q4/65   

บริษทัฯ มีค่าใช้จ่ายและประมาณการหน้ีสินที่เก่ียวขอ้งกบัเหตุการณ์น ้ ามนัร่ัวในช่วงตน้ปี 2565 จ านวน 48.8 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐในปี 2565 ในขณะท่ีลดลงเหลือ 4.3 ลา้นดอลลาร์สหรัฐในปี 2566 การลดลงดงักล่าวท าให้ค่าใช้จ่ายในการบริหารลดลงในปี 
2566 เม่ือเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อนหน้า 

ภาษีเงินได้นิติบุคคล 

บริษทัฯ มีสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี จ านวน 12 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ จากผลขาดทุนจากการด าเนินงานในปี 2566 
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การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ 

กราฟ 1: งบแสดงฐานะการเงินอยา่งยอ่ (งบการเงินรวม) 
สินทรัพย์ 

    

หนี้สินและส่วนของผู้ถอืหุ้น 

   

 

  

 

 

 

 

 

 

 

สินทรัพย์ 

สินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 เพ่ิมขึ้นจ านวน 87 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,372 ลา้นบาท) จากวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 

สินทรัพยห์มุนเวียนเพ่ิมขึ้น จ านวน 112 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,441 ลา้นบาท) เน่ืองมาจาก :  

1) การเพ่ิมขึ้นของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนจ านวน 91 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,958 ลา้นบาท) เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของ
ปริมาณการขายในเดือนธนัวาคม 2566 จากความตอ้งการภายในประเทศท่ีแขง็แกร่ง และ  

692 716

1,200 1,099

14
2

1,905 1,817

31-Dec-23 31-Dec-22

Cash & cash equivalent

Other current assets

Non-current assets

Total assets

1,056 1,110 

-36 19

813 688

1,905 1,817 

31-Dec-23 31-Dec-22

หน้ีสินหมุนเวยีน

หน้ีสินไม่หมุนเวยีน

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม

ส่วนของผูถื้อหุน้บริษทัใหญ่

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถื้อหุน้

ล้านดอลลาร์สหรัฐ ล้านบาท 

ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
 

ล้านบาท 

 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

 สินทรัพยห์มุนเวียนอืน่ 

 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 

 รวมสินทรัพย ์

23,961 25,030

41,228 38,182

471 76

65,660
63,288

31-Dec-23 31-Dec-2231 ธ.ค. 66      31 ธ.ค. 65 31 ธ.ค. 66      31 ธ.ค. 65 

31 ธ.ค. 66      31 ธ.ค. 65 
5

36,457 38,707

1,227 677

27,971 23,904

65,660 63,288

31-Dec-23 31-Dec-2231 ธ.ค. 66      31 ธ.ค. 65 
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2) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้นจ านวน 12 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (395 ลา้นบาท)  และ 

3) สินคา้คงเหลือเพ่ิมขึ้นจ านวน 6 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (แต่ลดลง 26 ลา้นบาทซ่ึงเป็นผลจากการแปลงค่าอตัราแลกเปล่ียน) 
เน่ืองจากปริมาณสินคา้คงเหลือท่ีเพ่ิมขึ้นในช่วงส้ินเดือนธันวาคม 2566 เม่ือเทียบกบัส้ินเดือนธันวาคม 2565 แต่ถูกหักกลบ
บางส่วนจากราคาน ้ามนัท่ีลดลง 

ในทางตรงกนัขา้ม สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนไดล้ดลงจ านวน 24 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,070 ลา้นบาท) โดยหลกัมาจากการลดลง
ของท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ลดลงจ านวน 37 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,495 ลา้นบาท) เน่ืองจากค่าเส่ือมราคาใน 2566 แต่หกักลบบางส่วนกบั
การไดม้าของสิทธ์ิในการเช่าท่ีดิน และสินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชีจากผลขาดทุน 

หนี้สิน 

หน้ีสินรวม ณ 31 ธนัวาคม 2566 เพ่ิมขึ้นจ านวน 141 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (4,617 ลา้นบาท) จาก 31 ธนัวาคม 2565 ซ่ึงการเพ่ิมขึ้น
โดยหลกัมาจาก: 

1) การเพ่ิมขึ้นสุทธิของเงินกูย้ืมระยะส้ันและระยะยาวจ านวน 69 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,260 ลา้นบาท) ส าหรับเงินทุนหมุนเวยีน
ท่ีสูงขึ้นในปี 2566 และ  

2) การเพ่ิมขึ้นของเจา้หน้ีการคา้และเจา้หน้ีอ่ืนจ านวน 44 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,375 ลา้นบาท) จากช่วงระยะเวลาในการจ่ายค่า
น ้ามนัดิบในเดือนธนัวาคม 2565 ท่ีไดมี้การจ่ายในช่วงก่อนส้ินปี ท าให้เจา้หน้ีการคา้ลดลงในเวลาดงักล่าว และ 

3) การเพ่ิมขึ้นของสิทธ์ิในการเช่าจ านวน 15 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (529 ล้านบาท) จากสิทธิการเช่าท่ีดินใหม่กับการนิคม
อุตสาหกรรมมาบพุด เป็นเวลา 30 ปี และ 

4) การเพ่ิมขึ้นภาษีสรรพสามิตคา้งจ่ายจ านวน 15 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (497 ลา้นบาท) จากปริมาณการขายท่ีสูงขึ้นในเดือน
ธนัวาคม 2566 และอตัราภาษีส าหรับน ้ามนัดีเซลท่ีเพ่ิมขึ้น เม่ือเทียบกบัเดือน ธนัวาคม 2565 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส่วนของผูถื้อหุ้น ณ 31 ธันวาคม 2566 ลดลงจ านวน 54 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (2,245 ลา้นบาท) จาก 31 ธันวาคม 2565 จากผล
ขาดทุนของบริษทัฯ ท่ีเกิดขึ้นในปี 2566 จ านวน 34 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,230 ลา้นบาท)  และเงินปันผลจ่าย จ านวน 19 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐ (650 ล้านบาท) ส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีเป็นจ านวนเงินบาท ได้รวมผลกระทบจากการแปลงค่าตามการเปล่ียนแปลงของอัตรา
แลกเปล่ียน 
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งบกระแสเงินสด 

ตาราง 5: งบกระแสเงินสดอยา่งยอ่ (งบการเงินรวม) 

 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

 

ล้านบาท  

2566 2565  2566 2565 

เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน  3 13  132 156 

เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ  (22) (8)  (776) (278) 

เงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน  30 (91)  1,030 (3,298) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ 11 (86)  387 (3,421) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 2 88  76 2,945 

รายการปรับปรุงจากการแปลงค่าเงินต่างประเทศ 0 1  8 551 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 14 2  471 76 

บริษทัฯ มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจ านวน 14 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ณ วนัส้ินงวดของเดือนธันวาคม 2566 เทียบกบั 
2 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ ณ ส้ินเดือนธันวาคม 2565  

รายละเอียดของกิจกรรมกระแสเงินสดในปี 2566 มีดงัน้ี 

1) เงินสดสุทธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานเป็นจ านวน 3 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (132 ลา้นบาท) โดยหลกัมาจาก 

• เงินสดท่ีไดม้าจากหน้ีสินด าเนินงานจ านวน 50 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,756 ลา้นบาท) โดยหลกัมาจากการเพ่ิมขึ้นของเจา้หน้ี
การคา้และเจา้หน้ีอ่ืนจ านวน 43 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,500 ลา้นบาท) เน่ืองจากช่วงระยะเวลาในการจ่ายค่าน ้ ามนัดิบ และ
หน้ีสินอ่ืนเพ่ิมขึ้นจากสิทธ์ิในการเช่าท่ีดิน จ านวน 15 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (527 ล้านบาท) แต่ถูกหักกลบบางส่วนจาก
ประมาณการหน้ีสินระยะส้ันท่ีเก่ียวเน่ืองกบัเหตุการณ์น ้ ามนัร่ัวจ านวน 7 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (252 ลา้นบาท) เงินสดท่ี
เพ่ิมขึ้นถูกหกักลบดว้ย 

• ขาดทุนสุทธิในปี 2566 จ านวน 34 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,230 ลา้นบาท) จากค่าการกลัน่ท่ีอ่อนค่าใน Q4/66 และบวกกลบั
รายการท่ีไม่เป็นเงินสดจ านวน 98 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,477 ลา้นบาท) และ 

• เงินสดใชไ้ปจากสินทรัพยด์ าเนินงานจ านวน 111 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,871 ลา้นบาท) จ านวนลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่น
เพ่ิมขึ้นจ านวน 88 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (3,092 ลา้นบาท) จากปริมาณการขายและอตัราภาษีสรรพสามิตท่ีเพ่ิมขึ้น มูลค่าสินคา้
คงเหลือท่ีเพ่ิมขึ้นจ านวน 17 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (582 ลา้นบาท) จากปริมาณสินคา้คงเหลือท่ีเพ่ิมขึ้น และการเพ่ิมขึ้นของ
สินทรัพยอ์ื่นและสินทรัพยห์มุนเวียนอื่น จ านวน 6 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (197 ลา้นบาท) จากค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหนา้   

2) เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนเป็นจ านวน 22 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (776 ลา้นบาท) โดยส่วนใหญ่เป็นรายจ่ายลงทุนในโครงการ
ยอ่ยดา้นส่ิงแวดลอ้มและไอที  

3) เงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 30 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (1,030 ลา้นบาท) จากการเงินกูย้ืมระยะส้ันส าหรับเงินทุน
หมุนเวียน แต่ถูกหกักลบบางส่วนจากการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผูถื้อหุ้น จ านวน 19 ลา้นดอลลาร์สหรัฐ (650 ลา้นบาท) จากผลก าไร
ในปี 2565 
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อัตราส่วนทางการเงนิ 

ตาราง 6: อตัราส่วนทางการเงิน (งบการเงินรวม) 

  Q4/66 Q3/66 Q4/65  2566 2565 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.5 1.8 1.6  1.5 1.6 

อตัราก าไรขั้นตน้ (ร้อยละ) (8.5) 9.4 (1.4)  0.1 4.5 

อตัราก าไรสุทธิ (ร้อยละ) (7.2) 6.9 (0.3)  (0.5) 2.7 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 0.8 0.6 0.6  0.8 0.6 

อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (เท่า) 0.3 0.1 0.3  0.3 0.3 

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (เท่า) (50.7) 95.4 (0.9)  (3.0) 32.5 

หมายเหตุ 

อตัราส่วนสภาพคล่อง    = สินทรัพยห์มุนเวียน / หน้ีสินหมุนเวียน     (เท่า) 
อตัราก าไรขั้นตน้    = ก าไร(ขาดทุน) ขั้นตน้ / ขายสุทธิ     (ร้อยละ) 
อตัราก าไรสุทธิ     = ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับงวด / รายไดร้วม    (ร้อยละ) 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น   = หน้ีสินรวม / ส่วนของผูถ้ือหุ้น      (เท่า) 
อตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ียต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น = หน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบ้ีย – เงินสด / ส่วนของผูถ้ือหุ้น    (เท่า) 
อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ีย (Accrual basis) = ก าไร(ขาดทุน) ก่อนตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้    (เท่า) 

   (จากงบก าไร-ขาดทุน) / ดอกเบ้ียจ่าย (จากงบก าไรขาดทุน)  
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4. เหตุการณ์ส าคัญ จนถึงปัจจุบัน 

มกราคม 2567 

บริษทัฯ ไดเ้สร็จส้ินธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียม ซ่ึงรวมถึงการไดม้าซ่ึงสิทธ์ิในการถือครองหุ้น
และสินทรัพยท่ี์เก่ียวขอ้งในการประกอบธุรกิจจาก Chevron Asia Pacific Holdings Limited เป็นท่ีเรียบร้อยแลว้เม่ือวนัท่ี 3 มกราคม 2567  

5. แนวโน้มตลาดน ้ามัน  

การส่งออกของจีนคาดว่าจะดีดตวัขึ้นในตน้ปี 2567 เน่ืองจากไดโ้ควตา้การส่งออกใหม่ซ่ึงจะกดดนัค่าการกลัน่ โดยคาดว่าค่า
การกลัน่จะอ่อนตวัลงเล็กน้อยแต่ยงัคงแข็งแกร่งใน Q1/67 ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินกบัน ้ ามนัดิบดูไบท่ีสูงจะถูกชดเชยดว้ยส่วนต่าง
ราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยาน น ้ ามนัดีเซล และน ้ ามนัเตากบัน ้ ามนัดิบดูไบท่ีอ่อนลง นอกจากน้ีปัจจยัท่ีอาจส่งผลให้ค่าการกลัน่สูงขึ้น 
ไดแ้ก่ ส่วนต่างราคาน ้ามนัเตากบัน ้ามนัดิบดูไบท่ีสูงขึ้นเน่ืองจากการเปล่ียนเส้นทางการเดินเรือท่ียาวนานขึ้นหากสถานการณ์ในทะเลแดง
แยล่ง และการปรับลดอตัราดอกเบ้ียเร็วกว่าท่ีคาดไวใ้นสหรัฐอเมริกา 

คาดว่าส่วนต่างราคาแนฟทากับน ้ ามันดิบดูไบจะยงัคงแข็งแกร่งใน Q1/67 เน่ืองจากอุปสรรคในการไหลของอุปทานมายงั
ภูมิภาค หลงัจากนั้นคาดว่าส่วนต่างราคาแนฟทากบัน ้ามนัดิบดูไบจะลดลงเม่ืออุปทานฟ้ืนตวั การฟ้ืนตวัของอุปสงคใ์นอุตสาหกรรมปิโตร
เคมีท่ีลดลงท่ามกลางการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก และการขาดการกระตุน้เศรษฐกิจท่ีส าคญัจากจีนแผ่นดินใหญ่จ ะจ ากดัการเพ่ิมขึ้น
ของส่วนต่างราคาแนฟทากบัน ้ามนัดิบดูไบในเอเชีย 

ส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินกบัน ้ ามนัดิบดูไบคาดว่าจะแข็งค่าขึ้นเล็กน้อยใน Q1/67 โดยไดรั้บแรงสนบัสนุนจากความตอ้งการ
ใชน้ ้ามนัท่ีแขง็แกร่งในอินโดนีเซีย ความพยายามในการรณรงคใ์นช่วงการเลือกตั้งท่ีก าลงัจะมีขึ้นในเดือนกุมภาพนัธ์จะช่วยเพ่ิมกิจกรรม
การขับขี่ นอกจากน้ีการเฉลิมฉลองทั่วภูมิภาค รวมถึงวนัตรุษจีนในประเทศจีน และวนัหยุดเดือนรอมฎอนในประเทศต่างๆ เช่น 
อินโดนีเซียและมาเลเซีย จะสนบัสนุนอุปสงค ์นอกจากน้ี ฤดูท่องเท่ียวช่วงฤดูร้อนในโอเชียเนียจะดึงดูดปริมาณการน าเขา้ให้มากขึ้นเพ่ือ
ตอบสนองความตอ้งการของตลาด อย่างไรก็ตาม การกลบัมาด าเนินการผลิตของโรงกลัน่ท่ีหยุดการผลิตเพ่ือบ ารุงรักษาในเอเชียและ
ตะวนัออกกลางจะส่งผลให้ปริมาณน ้ามนัเพ่ิมสูงขึ้น ซ่ึงจะจ ากดัการเพ่ิมขึ้นของส่วนต่างราคาน ้ ามนัเบนซินกบัน ้ ามนัดิบดูไบ นอกจากน้ี 
โควตา้การส่งออกใหม่จากจีนแผน่ดินใหญ่ในปี 2567 อาจท าให้ความเช่ือมัน่ในกลุ่มน ้ามนัเบนซินในเอเชียแยล่ง อยา่งไรก็ตาม คาดว่าการ
ส่งออกของจีนจะมีอย่างจ ากดั เน่ืองจากโรงกลัน่จะให้ความส าคญัในการเพ่ิมปริมาณน ้ ามนัคงคลงัส าหรับช่วงท่ีมีการเดินทางสูงในช่วง
วนัหยดุตรุษจีน 

คาดว่าส่วนต่างราคาน ้ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบัน ้ ามนัดิบดูไบจะอ่อนตวัลงเล็กนอ้ยใน Q1/67 โดยคาดว่าประเทศญ่ีปุ่ นซ่ึงเป็น
ผูบ้ริโภคน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานและน ้ ามนัก๊าดรายใหญ่จะลดปริมาณการน าเขา้ เน่ืองจากจะมีการเพ่ิมก าลงัการผลิตน ้ ามนัเช้ือเพลิง
อากาศยานและน ้ ามนัก๊าดในช่วงฤดูหนาวซ่ึงจะมีความตอ้งการใชใ้นปริมาณท่ีสูง ทั้งน้ีอุปทานในภูมิภาคท่ีเพ่ิมขึ้นเน่ืองดว้ยโรงกลัน่ใน
แอตแลนติกแอตแลนติกกลบัมาจากการบ ารุงรักษาตามฤดูกาลจะส่งผลกระทบในแง่ลบต่อส่วนต่างราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานกบั
น ้ ามนัดิบดูไบเช่นกนั นอกจากน้ีคาดว่าการส่งออกน ้ ามนัเช้ือเพลิงอากาศยานและน ้ ามนัก๊าดจากเกาหลีใตจ้ะยงัคงอยู่ในระดบัสูง ในทาง
กลบักนัระดบัน ้ ามนัคงคลงัท่ีต ่าในสหรัฐอเมริกาและอมัสเตอร์ดมั-รอตเตอร์ดมั-แอนต์เวิร์ป จะช่วยพยุงส่วนต่างราคาน ้ ามนัเช้ือเพลิง
อากาศยานกบัน ้ ามนัดิบดูไบ นอกจากน้ีการเดินทางในช่วงเทศกาลตรุษจีนจะท าให้ความตอ้งการดา้นการบินเพ่ิมมากขึ้น และฤดูการ
เดินทางทางอากาศช่วงฤดูร้อนในโอเชียเนียยงัช่วยเพ่ิมความตอ้งการของภูมิภาคอีกดว้ย 

คาดว่าส่วนต่างราคาน ้ ามันดีเซลกับน ้ ามันดิบดูไบจะทรงตัวใน Q1/67 ระดับน ้ ามันคงคลังท่ีต ่าในสหรัฐอเมริกาและ
อมัสเตอร์ดมั-รอตเตอร์ดมั-แอนต์เวิร์ป เน่ืองจากตลาดในซีกโลกเหนือเขา้สู่ฤดูหนาวจะช่วยหนุนส่วนต่างราคาน ้ ามนัดีเซลกบัน ้ ามนัดิบ
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ดูไบ ในทางกลบักนั ความตอ้งการดีเซลของเอเชียมีแนวโน้มลดลงใน  Q1/67 โดยความตอ้งการภายในประเทศของจีนท่ีลดลงอย่างมาก 
เน่ืองจากจะลดลงตามฤดูกาลในช่วงฤดูหนาว และการส่งออกน ้ามนัดีเซลของจีนท่ีสูงขึ้นเน่ืองจากการปล่อยโควตา้การส่งออกชุดแรกของ
ปี 2567 จะจ ากดัการเพ่ิมขึ้นของส่วนต่างราคาน ้ ามนัดีเซลกบัน ้ ามนัดิบดูไบ นอกจากน้ีการกลบัมาด าเนินการโรงกลัน่ Al-Zour จะเพ่ิม
อุปทานน ้ ามนัดีเซลมากขึ้นซ่ึงจะส่งผลกระทบในแง่ลบต่อส่วนต่างราคาน ้ามนัดีเซลกบัน ้ามนัดิบดูไบ โอกาสในการเพ่ิมขึ้นของส่วนต่าง
ราคาน ้ ามนัดีเซลกบัน ้ ามนัดิบดูไบอาจมาจากปัญหาการผลิตท่ีไม่ไดว้างแผนไวจ้ านวนมากในเอเชียตะวนัออกเฉียงใตแ้ละสหรัฐอเมริกา 
และความแตกต่างระหว่างตะวนัออกและตะวนัตกท่ีกวา้งขึ้น เน่ืองจากความไม่มัน่คงเพ่ิมเติมในทะเลแดง ซ่ึงส่งผลให้มีการเปล่ียน
เส้นทางไปยงัเส้นทางเดินเรือท่ียาวขึ้นรอบแหลมกู๊ดโฮป  

คาดว่าส่วนต่างราคาน ้ ามนัเตากบัน ้ ามนัดิบดูไบจะลดลงในอีกไม่ก่ีสัปดาห์ขา้งหน้า เน่ืองจากปริมาณน ้ ามนัเตาท่ีเพ่ิมขึ้นไปยงั
สิงคโปร์จากการส่งออกท่ีสูงขึ้นจากรัสเซียและสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ และการน าเขา้น ้ ามนัเตาท่ีคาดว่าจะลดลงของจีนเม่ือมีโควต้า
น ้ามนัดิบใหม่ โอกาสในการเพ่ิมขึ้นของส่วนต่างราคาน ้ามนัเตากบัน ้ามนัดิบดูไบอาจมาจากความไม่มัน่คงในทะเลแดงท่ีเพ่ิมขึ้น ส่งผลให้
มีเรือจ านวนมากขึ้นในการเปล่ียนเส้นทางรอบๆ แหลมกู๊ดโฮป ท าให้ความตอ้งการใชน้ ้ามนัเตาส าหรับเช้ือเพลิงในเรือเพ่ิมมากขึ้น 

6. ภาคผนวก 
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Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 2022 2023

Domestic Export

การขายในประเทศ / ส่งออก 

    Q1/23  Q2/23    Q3/23  Q4/23                   2022      2023  

   Q1/23  Q2/23    Q3/23  Q4/23                   2022      2023  

การน าน ้ามันดิบเข้ากล่ัน 

อตัราการน าน ้ามนัดิบเขา้กลัน่ (พนับาร์เรล/วนั) 
อตัราการกลัน่เทียบเท่าท่ีใชจ้ริง (UEDC) 

ตะวนัออกกลาง ตะวนัออกไกล ในประเทศ อื่นๆ 

   Q1/66    Q2/66     Q3/66    Q4/66                      2565       2566    Q1/66    Q2/66     Q3/66    Q4/66                       2565       2566 

   Q1/66    Q2/66     Q3/66    Q4/66                      2565       2566    Q1/66    Q2/66     Q3/66    Q4/66                      2565       2566 
Remarks: รอ้ยละของการขายผลิตภณัฑเ์ท่านัน้ 

ในประเทศ ส่งออก 

แหล่งที่มาของน ้ามันดิบ 


